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Abstract

This study aims to find out how the effect of the current ratio (CR), debt to equity ratio
(DER), return on assets (ROA), total assets turnover (TATO), and price to book value
(PBV) on stock returns. The results of testing the first hypothesis are accepted, meaning
that the Current Ratio variable (X1) has a significant effect on the Stock Return variable
(Y). The second hypothesis is accepted, meaning that the Debt to Equity Ratio variable
(X2) has a significant effect on the Stock Return variable (Y). The third hypothesis is
rejected, meaning that the variable Return On Assets (X3) has no significant effect on the
variable Stock Return (Y). The fourth hypothesis is rejected, meaning that the Total Asset
turn Over variable (X4) has a significant effect on the Stock Return variable (Y). The
fourth hypothesis is accepted, meaning that the Price Book Value variable (X5) has a
significant effect on the Stock Return variable (Y). The fifth hypothesis is accepted,
meaning that the Variable Current Ratio (X1), Debt to Equity Ratio (X2), Return On Assets
(X3), Total Asset Turn Over (X4), Price Book Value (X5) have a significant effect
simultaneously (simultaneously). on the variable Stock Return (Y).

Keywords: Country Of Origin, Celebrity Endorsement and Consumer Buying Interest

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana Pengaruh current ratio (CR), debt to
equity ratio (DER), return on asset (ROA), total assets turnover (TATO), dan price to
book value (PBV) terhadap return saham. Hasil pengujian hipotesis pertama diterima,
artinya variabel Current Ratio (X1) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return
Saham (Y). Hipotesis kedua diterima, artinya variabel Debt to Equity Ratio (X2)
berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham (Y). Hipotesis ketiga ditolak,
artinya variabel Return On Asset (X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel
Return Saham (Y). Hipotesis keempat ditolak, artinya variabel Total Asset turn Over (X4)
berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham (). Hipotesis keempat diterima,
artinya variabel Price Book Value (X5) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return
Saham (). Hipotesis kelima diterima, artinya Variabel Current Ratio (X1), Debt to Equity
Ratio (X2), Return On Asset (X3), Total Asset turn Over (X4), Price Book Value (X5)
berpengaruh signifikan secara bersama-sama (simultan) terhadap variabel Return Saham

().

Kata kunci: Country Of Origin, Celebrity Endorsement dan Minat Beli Konsumen
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PENDAHULUAN

Pasar modal adalah pertemuan antara pihak investor yang kelebihan dana dan ingin
melakukan investasi dengan pihak perusahaan yang membutuhkan dana, dengan cara
melakukan jual beli surat berharga jangka panjangnya. Investor mempunyai tujuan utama
dalam menanamkan dananya ke dalam perusahaan yaitu untuk mencari pendapatan atau
tingkat kembalian investasi (return) baik berupa pendapatan dividen (dividend yield)
maupun pendapatan dari selisih harga jual saham terhadap harga belinya (capital gain)
menurut Brigham dan Houston, (2012:125). Prediktabilitas returnsaham memberikan
kontribusi untuk mencapai keuntungan tertinggi dengan risiko terendah, sehingga telah
menjadi salah satu tema utama bagi investor di seluruh dunia.

Laporan keuangan menggambarkan kondisi keuangan dan hasil usaha suatu
perusahaan yang mempunyai peranan penting dalam menilai kinerja keuangan perusahaan.
Kinerja keuangan perusahaan merupakan salah satu faktor yang turut mempengaruhi naik
turunnya harga saham di pasar modal. Salah satu ukuran kinerja keuangan perusahaan
ditunjukkan dalam bentuk rasio keuangan (Sambora, 2014). Rasio keuangan sangat kuat
dalam memprediksi return saham masa depan dan memiliki daya prediksi yang lebih tinggi
dibandingkan dengan rasio lainnya (Sina Kheradyar, 2011). Berdasarkan uraian latar
belakang diatas, peneliti ingin mengetahui dan menganalisis lebih lanjut pengaruh secara
simultan dan parsial tentang rasio keuangan yang ditinjau dari segi likuiditas, aktivitas,
profitabilitas dan leverage dan nilai pasar terhadap returnsaham pada perusahaan pertanian
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Dewasa ini investasi di pasar modal menjadi salah satu cara berinvestasi yang
banyak diminati oleh para investor di Indonesia. Pasar modal (capital market) merupakan
pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka panjang yang bisa diperjual belikan, baik
dalam bentuk hutang ataupun modal sendiri, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, public
authorities, maupun perusahaan swasta (Husnan, 2019). Dalam melaksanakan fungsi
ekonominya, pasar modal menyediakan fasilitas untuk memindahkan dana dari lender ke
borrower. Dengan menginvestasikan kelebihan dana yang mereka miliki, lenders
mengharapkan akan memperoleh imbalan dari penyerahan dana tersebut. Dari sisi
borrowers tersedianya dana dari pihak luar memungkinkan mereka melakukan investasi
tanpa harus menunggu tersedianya dana dari hasil operasi perusahaan.

Investasi saham di pasar modal memiliki daya tarik sendiri bagi para investor, karena
menjanjikan dua keuntungan dalam investasi saham pada perusahaan yang sudah go
public, yaitu dividen dan capital gain. Dividen ini umumnya dibagikan kepada pemilik
saham atas persetujuan pemegang saham, yang diperoleh dari keuntungan yang dihasilkan
oleh perusahaan tersebut. Capital gain sendiri diperoleh dari selisih positif antara harga
beli saham dengan harga jual saham tersebut. Bagi perusahaan go public, penjualan saham
kepada investor merupakan salah satu cara mendapatkan modal dari luar perusahaan untuk
melakukan kegiatan operasional.
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Undang-undang Pasar Modal No.8 tahun 1995 tentang Pasar Modal mendefinisikan
pasar modal sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan Penawaran Umum dan
perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang berkaitan dengan Efek yang diterbitkannya,
serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan Efek. Instrumen keuangan yang
diperdagangkan di pasar modal merupakan instrumen jangka panjang (jangka waktu lebih
dari 1 tahun) seperti saham, obligasi, reksa dana, waran, right, dan berbagai instrumen
derivatif seperti option, futures dan lain-lain.

Di Indonesia terdapat pasar modal yang bernama Bursa Efek Indonesia (BEI) atau
Indonesian Stock Exchange (IDX). Salah satu sektor yang terdaftar di pasar modal adalah
manufaktur. Prawirosentono (2011) mengatakan bahwa, industri manufaktur adalah
kelompok perusahaan sejenis yang mengolah bahan-bahan menjadi barang setengah jadi
atau barang jadi yang bernilai tambah lebih besar. Perusahaan manufaktur merupakan
jumlah emiten yang terbesar dibanding dengan jumlah emiten yang listing di Bursa Efek
Indonesia. Bursa Efek Indonesia memiliki peranan penting dalam perkembangan
perekonomian negara, karena dapat memberikan sarana bagi masyarakat umum untuk
berinvestasi dan sebagai sarana untuk mencari tambahan modal bagi perusahaan go public.
Sebelum melakukan keputusan untuk investasi, investor dihadapkan pada keinginan untuk
memperoleh tingkat pengembalian (return) yang maksimal dari nilai investasi, dan tingkat
risiko yang dihadapi, karena investasi di pasar modal merupakan aktivitas yang dihadapkan
dengan berbagai macam risiko dan ketidakpastian yang sulit untuk diprediksi, sesuai
dengan prinsip investasi di pasar modal “low risk low return, high risk high return” yaitu
risiko yang kecil akan memberikan tingkat keuntungan kecil juga dan risiko yang besar
akan memberikan keuntungan yang besar. Dengan demikian untuk mengurangi
ketidakpastian dalam mendapatkan keuntungan dan menanggung risiko yang terjadi maka
para investor memerlukan berbagai informasi sebagai pedoman untuk memutuskan
investasi di pasar modal.

Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan investasi. Return
dibedakan menjadi dua, yaitu return realisasi (return yang terjadi atau dapat juga disebut
sebagai return sesungguhnya) dan expected return (return yang diharapkan oleh investor)
(Jogiyanto, 2013). Harapan untuk memperoleh return juga terjadi dalam financial asset.
Suatu financial asset menunjukkan kesediaan investor menyediakan sejumlah dana pada
saat ini untuk memperoleh sebuah aliran dana pada masa yang akan datang sebagai
kompensasi atas faktor waktu selama dana ditanamkan dan risiko yang ditanggung.
Dengan demikian para investor sedang mempertaruhkan suatu nilai sekarang untuk sebuah
nilai yang diharapkan pada masa mendatang. Investor dalam financial asset juga
mengharapkan return yang maksimal. Harapan untuk memperoleh return yang maksimal
tersebut diusahakan agar dapat terwujud dengan mengadakan analisis dan upaya tindakan-
tindakan yang berkaitan dengan investasi dalam sahamnya. Oleh karena itu, perlu
diketahui faktor-faktor yang mempengaruhi return saham, sehingga harapan untuk
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memperoleh return yang maksimal dapat dicapai. Terdapat tiga pendekatan untuk
menganalisis dan memilih saham, yaitu analisis teknikal, analisis fundamental dan analisis
informasional. Dalam penelitian ini penulis bermaksud untuk menggunakan pendekatan
analisis fundamental sebagai alat analisis saham.

Rasio likuiditas pada penelitian ini diproksikan dengan Current Ratio (CR). Current
ratio (CR) merupakan ukuran yang digunakan untuk mengetahui kesanggupan memenubhi
kewajiban jangka pendek, karena rasio ini menunjukkan seberapa jauh tuntutan dari
kreditur jangka pendek dapat dipenuhi oleh aktiva yang diperkirakan menjadi uang tunai
dalam periode yang sama dengan jatuh tempo hutang (Sawir, 2015). Ini berarti, semakin
tinggi tingkat current ratio maka akan berpengaruh baik terhadap kinerja keuangan
perusahaan. Beberapa bukti empiris mengenai pengaruh CR terhadap return saham
menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Menurut I.G.K Ulupui (2016), CR memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai return saham. Penelitian yang berbeda
dilakukan oleh Restiyani (20016), Widyarini (2016), dan Anastasia (2019) yang
menjelaskan bahwa rasio CR tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai return
saham.

Rasio solvabilitas pada penelitian ini diproksikan dengan rasio Debt to Equity Ratio
(DER). Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio hutang terhadap modal. Rasio ini
mengukur seberapa jauh perusahaan dibiayai oleh hutang, dimana semakin tinggi rasio ini
menggambarkan gejala yang kurang baik bagi perusahaan. Peningkatan hutang pada
gilirannya akan memengaruhi besar kecilnya laba bersih yang tersedia bagi para pemegang
saham termasuk dividen yang diterima karena kewajibannya untuk membayar hutang lebih
diutamakan daripada pembagian dividen (Sartono, 2011). Studi empiris mengenai
hubungan DER dengan return saham digambarkan sebagai pengaruh yang signifikan
terhadap nilai return saham. Hasil penelitian ini didukung oleh penelitian yang dilakukan
oleh Natarsyah (2012) dan Budi Prasetyo (2015). Hal yang berlawanan diungkapkan oleh
Ulupui (2016), Widyarini (2016), dan Anastasia (2019) yang mengatakan bahwa variabel
debt to equity ratio (DER) tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai return
saham.

Rasio profitabilitas pada penelitian ini diproksikan dengan rasio return on asset
(ROA). Return on asset (ROA) mengukur seberapa baik manajemen menggunakan semua
aktiva untuk menghasilkan keuntungan atau laba. Rasio ini menggabungkan antara laba
sebelum pajak dengan total aktiva. Oleh karena itu, semakin besar ROA perusahaan,
semakin besar pula tingkat keuntungan yang dicapai oleh perusahaan tersebut (Fakhruddin
dan Hardianto, 2011). Studi mengenai hubungan ROA dengan return saham sering
digambarkan sebagai hubungan yang signifikan. Pernyataan ini didukung oleh penelitian
yang dilakukan oleh Ulupui (2016), Natarsyah (2012). Rasio selanjutnya adalah rasio
aktivitas, pada penelitian ini diproksikan dengan rasio total assets turnover (TATO). Total
assets turnover (TATO) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa
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efisiensi seluruh aktiva perusahaan yang digunakan untuk menunjang kegiatan penjualan
(Brigham & Houston, 2016). Hasil penelitian yang dilakukan oleh Saniman Widodo
(2016) menyatakan bahwa TATO berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Ricky, Akromul Ibad,
dan Yosef Dema (2010) menyimpulkan bahwa TATO berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap return saham.

Rasio yang terakhir adalah rasio pasar. Salah satu jenis rasio pasar yang sering
dikaitkan dengan return saham dan juga digunakan pada penelitian Price to book value
(PBV), yang merupakan rasio antara harga saham terhadap nilai bukunya. Semakin tinggi
nilai PBV, maka semakin tinggi pula perusahaan itu dinilai oleh investor dibandingkan
dengan dana yang ditanamkan dalam perusahaan tersebut (Ang, 2017). Dengan demikian
kenaikan nilai PBV akan berpengaruh positif terhadap harga saham. Dengan kenaikan
harga saham, maka return saham pun diharapkan dapat meningkat. Penelitian yang
dilakukan oleh Aryono Widodo (2012) menyimpulkan bahwa price to book value
berpengaruh positif terhadap return saham, sedangkan penelitian yang dilakukan Fitriani
(2011) menyebutkan bahwa price to book value mempunyai pengaruh negatif terhadap
return saham.

TINJAUAN PUSTAKA
Return Saham

Return merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan investasi. Menurut Ang (2010),
konsep return adalah tingkat keuntungan yang dinikmati oleh pemodal atas suatu investasi
yang dilakukannya. Trisnawati (2010) mendifinisikan return sebagai total laba atau rugi
yang diperoleh investor dalam periode tertentu dengan pendapatan investasi awal.
Current Ratio

Current ratio merupakan rasio yang membandingkan antara nilai aktiva lancar
dengan hutang lancar jangka pendek. Menurut Sutrisno (2019), Current Ratio adalah rasio
keuangan yang membandingkan antara aktiva lancar yang dimiliki perusahaan dengan
hutang jangka pendek.
Debt to Equity Ratio

Menurut Sawir (2005), Debt To Equity Ratio adalah rasio yang menggambarkan
perbandingan utang dan ekuitas dalam pendanaan perusahaan dan menunjukkan
kemampuan modal sendiri perusahaan tersebut untuk memenuhi seluruh kewajibannya.
Menurut Kasmir (2010), Debt To Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk
menilai utang dengan ekuitas.
Return On Assets

Menurut Brigham dan Houston (2011), Return on Asset merupakan rasio untuk
mengukur tingkat pengembalian aktiva. Rasio ini dihitung dengan membandingkan laba
setelah beban bunga dan dan pajak dengan total aktiva. Menurut Kasmir (2010), Return On
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Assets merupakan rasio yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang
digunakan dalam perusahaan.
Total Assets Turnover

Menurut Sutrisno (2019), Total assets turnover merupakan ukuran efektivitas
pemanfaatan aktiva dalam menghasilkan penjualan. Menurut Kasmir (2010), Total assets
turnover merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur perputaran semua aktiva yang
dimiliki perusahaan dan mengukur berapa jumlah penjualan yang diperoleh dari tiap rupiah
aktiva. Total assets turnover merupakan rasio yang menggambarkan perputaran aktiva
diukur dari volume penjualan.
Price to Book Value

Price to Book Value digunakan untuk mengukur kinerja harga pasar saham terhadap
nilai bukunya. PBV juga menunjukkan seberapa jauh perusahaan mampu menciptakan
nilai perusahaan relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan.

METODE
Jenis Data

Adapun jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif yaitu
data yang diperlukan untuk menganalisa masalah dalam penelitian yang berwujud angka.
Data berupa angka. Data Primer yaitu sumber data yang langsung memberikan data kepada
pengumpul data. Dalam penelitian ini, data primer berupa data hasil kuisioner dan
wawancara yang dilakukan oleh peneliti. Data Sekunder yaitu sumber yang tidak langsung
memberikan data kepada pengumpul data, misalnya lewat orang lain maupun lewat
dokumen.
Populasi dan Sampel

Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek atau subjek yang
mempunyai Kkualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk
dipelajari dan ditarik kesimpulannya (Sugiyono,2017). Populasi dalam penelitian ini adalah semua
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2019. Menurut Sugiyono (2010)
sampel adalah bagian dari jumlah dan karakter yang dimiliki populasi. Sampel digunakan
jika populasi terlalu besar dan peneliti tidak mungkin mempelajari semua yang ada pada
populasi. Terpilih sebanyak 30 perusahaan sektor manufaktur yang sesuai dengan
purposive sampling, dengan jumlah observasi sebanyak 120 jumlah laporan keuangan,
sehingga diperoleh data laporan keuangan tahunan perusahaan manufaktur yang memenubhi
syarat dari tahun 2018-2022 yang akan dijadikan sebagai sampel penelitian.
Teknik Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data dengan menggunakan metode kepustakaan dan metode
dokumentasi. Metode kepustakaan, yaitu dengan mendapatkan data dari membaca dan
mempelajari sumber tulisan atau referensi yang berhubungan dengan masalah yang
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dibahas. Metode dokumentasi, yaitu dengan mendapatkan data dari dokumen berupa
laporan keuangan tahunan yang diperoleh dari www.idx.co.id.

Teknik Analisis Data

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi liner
berganda. Model analisis regresi linier berganda digunakan untuk menjelaskan hubungan
dan seberapa besar pengaruh variabel-variabel bebas terhadap variabel dependen. Analisis
regresi linier berganda dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui pengaruh Current
Ratio, Return On Asset, Total Assets Turnover, Debt to Equity Ratio, dan Price to Book
Value terhadap Return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-2022.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Asumsi Klasik
Adapun pengujian terhadap asumsi klasik dengan program SPSS 25,00 yang

dilakukan pada penelitian ini meliputi

Uji Normalitas
Uji Normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel

pengganggu atau residual memiliki distribusi normal (Ghozali, 2016).

Tabel 4.1 Uji One Sample Kolmogorov Smirnov Test

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized

Residual
N 120
Normal Parameters?b Mean .0000000
Std. Deviation 98.91931618
Most Extreme Differences Absolute .102
Positive .102
Negative -.065
Test Statistic .102
Asymp. Sig. (2-tailed) .004¢
Monte Carlo Sig. (2-tailed) Sig. .1754
99% Confidence Interval Lower Bound .086
Upper Bound .264

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. Based on 120 sampled tables with starting seed 2000000.

Dari output dalam table dapat diketahui bahwa nilai signifikansi (Monte Carlo Sig.)
seluruh variabel sebesar 0,175 Jika signifikansi lebih dari 0,05, maka nilai residual tersebut
telah normal, sehingga dapat disimpulkan jika seluruh variabel berdistribusi normal.
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Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dari model regresi terjadi
ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain.

Tabel 4.2 Hasil Uji Glejser

Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 167.601  53.686 3.122 .002
Current_Ratio_X1 -.008 .029 -.045 -.276 .783
Debt_To_Equity_Ratio_X2 .054 .074 .083 728 468
Return_On_Assets_X3 -.021 .032 -.103 -.664 .508
Total_Assets_Turn_Over_X4 -.085 .042 -.205 -2.045 443
Price_To_Book_Value_X5 .000 .027 -.001 -.011 .991

a. Dependent Variable: Abs_RES

Tabel diatas menunjukkan nilai signifikansi variabel currenr ratio (X1) sebesar
0,783, nilai signifikansi variabel debt to equity ratio (X2) sebesar 0,468, nilai signifikansi
variabel return on asset (X3) sebesar 0,508, nilai signifikansi variabel total asset turn over
(X4) sebesar 0,443, nilai signifikansi variabel price to book value (X5) sebesar 0,991
dimana nilai variabel ini lebihh besar dari 0,05 sehingga dapat disimpulkan tidak terdapat
gejala heteroskedastisitas.

Uji Multikolinieritas

Uji multikolinieritas bertujuan untuk mengetahui apakah di dalam model regresi
terdapat korelasi antar variabel independen. Uji multikolinieritas dalam penelitian ini
dilihat dari nilai tolerance atau variance inflation factor (VIF).

Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinieritas
Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error  Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 1189.973 91.246 13.041 .000
Current_Ratio_X1 .060 .050 .193 1.203 231 322 3.103
Debt_To_Equity_Ratio_X2 .072 125 .065 3.573  .008 651 1.536
Return_On_Assets_X3 .011 .055 .030 2.192 .048 .350 2.858
Total_Assets_Turn_Over_X4.067 .071 .095 .946 .346 .833 1.201
Price_To_Book_Value_X5 .025 .046 .065 .542 .589 .585 1.710

a. Dependent Variable: Return_Saham_Y
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Berdasarkan tabel 4.12 dapat diketahui bahwa nilai tolerance dari Current Ratio
(X1) sebesar 0,322, Debt To Equity Ratio (X2) sebesar 0,651, Return On Assets (X3)
sebesar 0,350, Total Assets Turn Over (X4) sebesar 0,833, Price To Book Value (X5)
sebesar 0,589 di mana semuanya lebih besar dari 0,10 sedangkan nilai VIF Current Ratio
(X1) sebesar 3,103, Debt To Equity Ratio (X2) sebesar 1,536, Return On Assets (X3)
sebesar 2,858, Total Assets Turn Over (X4) sebesar 1,201, Price To Book Value (X5)
sebesar 1,710 di mana semuanya lebih kecil dari 10.
Uji Autokorelasi

Uji Autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi linier ada
korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada
periode t-1 (sebelumnya).

Tabel 4.4. Uji Autokorelasi

Model Summary®
Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate Durbin-Watson
1 2262 .303 551 103.15475 1.839
a. Predictors: (Constant), Price_To_Book_Value_X5, Debt_To_Equity_Ratio_X2,
Total_Assets_Turn_Over_X4, Return_On_Assets_X3, Current_Ratio_X1
b. Dependent Variable: Return_Saham_Y

Dari tabel diatas Dengan nilai Durbin-Watson sebesar 1,839 dan jumlah sampel 30
(n), jumlah variabel independen 5 (k=5), maka nilai Durbin-Watson, DW 1,839 lebih besar
dari batas atas (du) 1,832 dan kurang dari (Variabel Bebas) 5- 1,839 (5-1,832 du), dengan
nilai table pada tingkat signifikansi 5%, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat
autokorelasi pada model regresi ini, atau perhitungan dapat disimpulkan bahwa nilai DW
terletak pada daerah uji. dengan nilai batas atas (du) 1,832 dan batas bawah (dl) 1,070.

Pengujian Regresi Linier Berganda
Pengujian regresi linear berganda menjelaskan besarnya peranan variabel Current
Ratio (X1), Debt to Equity Ratio (X2), Return On Asset (X3), dan Total Asset turn Over
(X4), Price Book Value (X5) terhadap variabel Return Saham (Y).
Tabel 4.5 Hasil Regresi Linier Berganda

Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 1189.973 91.246 13.041 .000
Current_Ratio_X1 .060 .050 .193 1.203 231 322 3.103
Debt_To_Equity_Ratio_X2 .072 .125 .065 3.573 .008 .651 1.536
Return_On_Assets_X3 .011 .055 .030 2.192 .048 .350 2.858
Total_Assets_Turn_Over_X4.067 .071 .095 .946 .346 .833 1.201
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Price_To_Book Value X5 .025 .046 .065 .542 .589 .585 1.710
a. Dependent Variable: Return_Saham_Y

Berdasarkan hasil tersebut maka persamaan regresi linier berganda yang Deskripsi
dari persamaan regresi linear berganda di atas adalah sebagai berikut : Berdasarkan hasil
tersebut maka persamaan regresi linier berganda yang mempunyai formulasi : Y: a+biX1+
boXo+ baXa+ Daxs+ bsxs e, sehingga diperoleh persamaan : Y = 1189,973 + 0,060X1 +
0,072X2 + 0,011X3 + 0,067X4 + 0,025X5
Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi digunakan untuk melihat seberapa besar kontribusi variabel
bebas terhadap variabel terikat.

Tabel 4.6 Koefisien Determinasi
Model Summary®
Std. Error of the

Model R R Square Adjusted R Square Estimate Durbin-Watson
1 2262 .303 551 103.15475 1.839
a. Predictors: (Constant), Price_To_Book_Value_X5, Debt_To_Equity_Ratio_X2,
Total_Assets_Turn_Over_X4, Return_On_Assets_X3, Current_Ratio_X1
b. Dependent Variable: Return_Saham_Y

Berdasarkan table dapat diketahui besarnya nilai adjusted R square sebesar 0,551
atau 55,1%. Hal ini menunjukkan jika variabel Current Ratio (X1), Debt to Equity Ratio
(X2), Return On Asset (X3), Total Asset turn Over (X4), Price Book Value (X5) dapat
menjelaskan variabel Return Saham (Y) sebesar 55,1% , sisanya sebesar 44,9% (100% -
55,1%) dijelaskan oleh variabel lain di luar model penelitian ini. Seperti variabel kinerja
keuangan, struktur modal dan pertumbuhan perusahaan.

Uji t (Parsial)
Uji statistik t disebut juga sebagai uji signifikasi individual. Uji ini menunjukkan
seberapa jauh pengaruh variabel independen secara parsial terhadap variabel dependen.

Tabel 4.7 Uji Parsial (t)
Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error  Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 1189.973 91.246 13.041 .000
Current_Ratio_X1 .060 .050 .193 1.203 231 322 3.103
Debt_To_Equity_Ratio_X2 .072 .125 .065 3.573 .008 .651 1.536
Return_On_Assets_X3 .011 .055 .030 2.192 .048 .350 2.858
Total_Assets_Turn_Over_X4.067 .071 .095 .946 .346 .833 1.201
Price_To_Book_Value_X5 .025 .046 .065 .542 .589 .585 1.710

a. Dependent Variable: Return_Saham_Y
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1.

Uji Hipotesis Pengaruh Variabel Current Ratio (X1) Terhadap Variabel Return
Saham (). Dari uraian tersebut dapat diketahui bahwa thitung (1,203) < ttael (2,059),
demikian pula dengan nilai signifikansinya sebesar 0,231 > 0,05 maka dapat
disimpulkan hipotesis pertama ditolak, artinya variabel Current Ratio (X1) tidak
berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Uji Hipotesis Pengaruh Variabel Debt to Equity Ratio (X2) Terhadap Variabel
Return Saham (). Dari uraian tersebut dapat diketahui bahwa thitung (3,573) > tiabel
(2,059), demikian pula dengan nilai signifikansinya sebesar 0.008 < 0,05 maka
dapat disimpulkan hipotesis kedua diterima, artinya variabel Debt to Equity Ratio
(X2) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Uji Hipotesis Pengaruh Variabel Return On Asset (X3) Terhadap Variabel Return
Saham (). Dari uraian tersebut dapat diketahui bahwa thitung (2,192) > ttabel (2,059),
demikian pula dengan nilai signifikansinya sebesar 0,048 < 0,05 maka dapat
disimpulkan hipotesis ketiga diterima, artinya variabel Return On Asset (X3)
berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Uji Hipotesis Pengaruh Variabel Total Asset turn Over (X4) Terhadap Variabel
Return Saham (). Dari uraian tersebut dapat diketahui bahwa thitung (0,946) < tiapel
(2,059), demikian pula dengan nilai signifikansinya sebesar 0,346 > 0,05 maka
dapat disimpulkan hipotesis keempat ditolak, artinya variabel Total Asset turn Over
(X4) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Uji Hipotesis Pengaruh Variabel Price Book Value (X5) Terhadap Variabel Return
Saham (). Dari uraian tersebut dapat diketahui bahwa thitung (0,542) < ttabel (2,059),
demikian pula dengan nilai signifikansinya sebesar 0,589 > 0,05 maka dapat
disimpulkan hipotesis keempat diterima, artinya variabel Price Book Value (X5)
berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Uji F (Simultan)

Uji ini pada dasarnya menunjukkan apakah semua variabel independen yang

dimasukkan dalam model ini mempunyai pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel

dependen.
Tabel 4.8. Hasil Uji Simultan (F)
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 65445.279 5 13089.056 2.230 .030b
Residual 1213062.846 114 10640.902
Total 1278508.125 119

a. Dependent Variable: Return_Saham_Y
b. Predictors: (Constant), Price_To_Book_Value_X5, Debt_To_Equity_Ratio_X2, Total_Assets_Turn_Over_X4,
Return_On_Assets_X3, Current_Ratio_X1
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Dari uraian tersebut dapat diketahui bahwa Fhitung (2,230) < Ftaber (2,62), dan nilai

signifikansi sebesar 0,030 < 0,05 maka dapat disimpulkan hipotesis kelima ditolak, artinya
Variabel Current Ratio (X1), Debt to Equity Ratio (X2), Return On Asset (X3), Total Asset
turn Over (X4), Price Book Value (X5) berpengaruh tidak signifikan secara bersama-sama
(simultan) terhadap variabel Return Saham ().

PENUTUP
Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, maka peneliti dapat menyimpulkan

beberapa hal sebagai berikut :

1.

Hasil yang diperoleh dari analisis data adalah nilai tniung lebih besar daripada nilai
tranel , Maka dapat disimpulkan hipotesis pertama diterima, artinya Current Ratio
(X1) berpengaruh signifikan terhadap Return Saham ().

Hasil yang diperoleh dari analisis data adalah nilai thiung l€bih besar daripada nilai
tranel , Maka dapat disimpulkan hipotesis kedua diterima, artinya Debt to Equity
Ratio (X2) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Hasil yang diperoleh dari analisis data adalah nilai thitung lebih kecil daripada nilai
tranel , Maka dapat disimpulkan hipotesis ketiga ditolak, artinya Return On Asset
(X3) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Hasil yang diperoleh dari analisis data adalah nilai thiung lebih kecil daripada nilai
travel , Maka dapat disimpulkan hipotesis keempat ditolak, artinya Total Asset turn
Over (X4) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().

Hasil yang diperoleh dari analisis data adalah nilai thitung l€bih besar daripada nilai
traver , Maka dapat disimpulkan hipotesis keempat diterima, artinya variabel Price
Book Value (X5) berpengaruh signifikan terhadap variabel Return Saham ().
Hasil yang diperoleh dari analisis data adalah nilai Fhitung lebih besar daripada Frabel
, maka dapat disimpulkan hipotesis kelima diterima, artinya Variabel Current Ratio
(X1), Debt to Equity Ratio (X2), Return On Asset (X3), Total Asset turn Over (X4),
Price Book Value (X5) berpengaruh signifikan secara bersama-sama (simultan)
terhadap variabel Return Saham ().

Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dikemukakan diatas, saran dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut :

1. Diharapkan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dibursa efek indonesia
untuk selalu menajaga return saham, dan penelitian ini hendaknya dapat menjadi
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strategi atau sebagai bahan pertimbangan agar perusahaan memperhatikan return
saham. Artinya perusahaan tetap menjaga currenr ratio, debt to equity ratio, return
on asset, total asset turn over, price to book value dalam mengelola perusahaan
agar meningkatkan return saham.

2. Bagi pihak bursa efek indonesia harus mempertimbangkan pengambilan strategi
currenr ratio, debt to equity ratio, return on asset, total asset turn over, price to
book value sehingga perusahaan mampu meningkatkan return saham.
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